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Ekonomska aktivnost

Rast industrije u prvom polugodistu za 1,4%, uz dinamicni rast
trgovine na malo i rekorde turizma. Ocekivani pozitivni ali slabi
rast BDP-a, rezultira daliniim zaostaianiem RH unutar EU 28.

Kalendarski  prilagoden  indeks
industrijske proizvodnje u lipnju
2015. u usporedbi sa lipnjem 2014.

mjesecnoj razini pad od 3,0% . Rast
vuku netrajni proizvodi za Siroku
potrodnju sa 3,7% i intermedijarni
proizvodi sa  3,3%. Udjelom
dominantna, sa preko  80%,
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Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

preradivatka  industrja  na
godiSnjoj razini nakon visokih od
6,1% u svibnju spustila se na
3,1% u lipnju. Promatrano po
NKD na  godiSnjoj razini
proizvodnja veoma varira Na
strani potroSnje rast prometa u
trgovini na malo je u kontinuitetu
10. mjeseci , a u svibnju na
godisnjoj razini za znacajnih 4,1%
,  potpomognuta  potroSnjom

turista. Rast BDP-a u drugom kvartalu
2015. mogao bi ubrzati na vise od
0,5%. Vladine projekcije RH BDP od
0,4% za 2015. do 1,5% za 2018,
pokazuju njen vrlo nizak reformski
kapacitet, nesinkroniziranost i
nekonzistentnost ciljeva i sektorskih i
strukturnih poliika te stavljaju RH na
zaCelje EU 28 uz daljnje konkurentsko
zaostajanje prema skoro svim EU CEE
zemliama.
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

Prosjeéne neto place u svibnju nastavile rast usporenom
dinamikom. Konaéno znacajniji porast potroSackog optimizma,
mjereno indeksima ocekivanja i pouzdanosti potro$aca

Prosje¢na isplacena neto pla¢a po
zaposlenom u pravnim osobama u
svibnju 2015. u odnosu na isti
mjesec proSle godine daljnji rast
blago je usporila na 3.3% realno,
odnosno 3.0% nominalno i iznosila
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je 5.679 kn ili 182 kn viSe nego u
istom mjesecu 2014. dok je na
mjeseCnoj razini neto placa
nominalno porasla za malih 3 kune
ili 0,9% odnosno niza je za 0,4%
realno. Istovremeno je i isplacena
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prosjecna bruto plaéa za svibanj
2015. na godiSnjoj razini porasla
nominalno i realno za 1,1%
odnosno za 90 kuna. Pored niske
osnovice pozitivni ucinci dolaze i
od poreznog rastere¢enja pla¢a
na snazi od poCetka 2015. Prema
anketnom istrazivanju HNB u
lipnju 2015 evidentno je

znacajnije  poboljSanje  optimizma
potroSaCa, premda su indeksi i
nadalie u negativnom teritoriju i
reflektiraju dubinu i duljinu hrvatske
ekonomske i socijalne krize. Indeks
ocekivanja potroSaca u lipnju 2015.
sa vrijednos¢u od -8,5 najvisi je od
sije€nja 2012, a indeks pouzdanja
potroSaca najvisi je od rujna 2008 sa
vrijedno$cu -20,7.

Indeks pouzdanja i odekivanja potrodaca
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Trziste rada

Registrirana stopa nezaposlenosti pala na 16.1% u lipnju 2015.

najnize od

rujna 2009. Blago povecanje zaposlenosti

predvodeno turizmom, trgovinom i preradivackom industriiom.

Prema podacima HZZ-a u hrvatskoj
je krajem lipnja 2015. bilo
evidentirano 260.073 nezaposlenih
osoba, Sto je za 44.852 osoba
manje nego u lipnju proSle godine,
a 15308 osoba manje nego
prethodni mjesec.  Nezaposlenost
je u lipnju smanjena za 14,7% na

godinjoj razini odnosno 5,6% na
mjesecnoj razini. Broj zaposlenih
povecao se za 1,5% na mjese¢noj
razini. Tijekom lipnja 2015. iz
evidencije  nezaposlenih izaSlo
33.993 osoba, 18,0% manje na
godidnjoj razini Zaposleno je 26.098
osoba, dok je 7.895 osoba brisano

Zapocleni s evidencie
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iz evidencije, Sto je na godiSnjoj
razini 44,5% manje. Najveéi se
broj zaposlio u djelatnosti
pruZanja smjeStaja, pripreme i
usluzivanja hrane (7.150 ili 29,3
%), trgovini na veliko i na malo
(4.007 ili 16,4 %) i preradivackoj
industriji (3.127 ili 12,8 %). Stopa
anketne nezaposlenosti (prema

rezultatima Ankete o radnoj snazi
koja je uskladena s metodologijom
Eurostata i usporediva sa zemljama
Europske unije), u prvom tromjesecju
2015. godine iznosila je 18,1 %.
Stopa registrirane nezaposlenosti
pala je u lipnju na 16,1% najnizu
razinu od rujna 2009.

Kretanje asministalivne stope nezaposlenoss
(desezonrano ARIMAX12)
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Financijsko trziste i inflacija
Nesposobnost upravljanja javnih dugom i proraéunskim deficitom
povecava hrvatske ekonomske i financijske rizike. Nastavlja se . L
razduzivanje poduzeéa. Odsustvo inflatornih pritisaka. . . . dug. Nastavlja se razduzivanje

Indeks potroSackih cijena u lipnju
2015. u odsustvu unufradnjih i
vanjskih inflatornih  pritisaka, na
godi$njoj razini nastavio je drugi
mjesec stagnirati, dok je inflacija na
mjeseénoj razini niza za 0,3% , a
promatrano na godiSnjem prosjeku

ciiene su nize za 0,2%. Temeljna
inflacija u lipnju 2015. na godi$njoj
razini, drugi mjesec je na 0,7%.
ZnaCajan doprinos padu cijena
dolazi iz  kategorije cijena
stanovanja, voda, elektricna
energija, plin i ostala goriva unutar

koje su ciiene plina pale za 8,9%,
a teku¢ih goriva za 16,7%, Cijene
hrane i bezalkoholnih pi¢a vise su
0,8% , pri ¢emu se istice rast
ciiena voca za 12,0% na godidnjoj
razini.  TroSkovi  kreditiranja
nefinancijskih drustava u obilju
domaée i inozemne likvidnosti

poduze¢a prema domaéim bankama
ve¢ 36. mjesec a njihov udio u

kredtima je pao na 32,8%.
Nepovolian  CDS za Hrvatsku
potvrduje ocjene S&P i Fitch-a
negativnih  izgleda za naredno

razdoblje sa kritikama nesposobnosti

provedbe unutar EU EDP zacrtane
ucinkovite fiskalne prilagodbe te
loSim perspektivama rasta .

neznatno su smanjeni, a dio
poduze¢a povetava inozemni
Indeks potrofaliin ciena - promjgns u cdnosu na B mjgssc

- prode godine Kamaine stope banaka na kunske kredie s valuinom

Klauzulom
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CDS Spread
Hrvaska 273 267 n M
Cedka 43 43 50 51
Madarska 137 143 160 163
Poliska 58 66 76 80
Rumunjska 111 118 130 133

CEE Macro /Fixed Income Daily , Erste Bank



Vanjska trgovina i svijet

Hrvatski robni izvoz premda apsolutno i relativno premali pokazuje svoju
Zilavost i dinamiénost i u prvih pet mjeseci 2015. Proizvodnja u EU 28 se
oporavlja uz znacajno poboljSanje indikatora poslovne klime.

Prema raspoloZivom podacima
ukupni robni izvoz ( izrazeno u
eurima) je u svibnju 2015. na
godidnjoj razini nastavio je rasti
visokih 9.0%, a u prvih pet mjeseci
2015.(izrazeno u eurima) vedi za
10,7% .U zemlie EU na koje odlazi
preko 60% robnog izvoza raste za
14,4% , u zemlje OPEC-a za 64,0%

, ostale zemlie Azije 37,6%, ostale
americke zemlje za 10,8%, dok je u
zemlje CEFTE stagnirao. lzvoz
poljoprivrede, Sumarstva i ribarstva
raste za 254% , a izvoz
preradivaCke industrije za 10,5, sa
visokim rastom brodova 136,1%,
proizvodnje motornih vozila za
59,4% proizvodnje koze za 30,3% i

vazne udjelom  prehambene
industrije za 20,1%. U svibnju
2015.  industrijska proizvodnja
raste u EU 28 za 2,0% potaknuta
proizvodnjom kapitalnih dobara za
4,2% i potroSnih dobara za 4,1%,
dok je u eurozoni rast 1,6% na
godiSnjoj razini, u Njemackoj za
2,3% i ltaliji 3,0%. U lipnju 2015.
indikator poslovne klime u EU 19

porastao je za 0,25 na 0,39 poena i
na najvisoj je razini od svibnja 2014.
Procjene managera o ostvarenoj
proizvodnji, izvoznim narudzbama i
stanju zaliha su svijetle, dok su
procjene buduce proizvodnje ostale
nepromijenjene. Refinanciranje
dugova Gréke moglo bi imati
pozitivan ishod, ali Grexit bi ostao
visiti u zraku, ako Gréka radikalno ne
promjeni ekonomski model

Fiobni izvoz - promjena u odnosu na isto razdoblije prefodne godine
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi to¢nost primarnih
statistickih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten;
www.hnb.hr, Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija



